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RESOLUCION ADMINISTRATIVA aps/pj/oine 1 1 9 /20 2 2
LaPaz, (17 FEB 2022

MODIFICA E INCLUYE EN RESOLUCION ADMINISTRATIVA APS/DJ/DS/UI/N® 696-2013 DE 31
DE JULIO DE 2013 Y DEJA SIN EFECTO RESOLUCION ADMINISTRATIVA APS/D]J/DI/N° 221-
2021 DE 15 DE MARZO DE 2021

Tramite: 102078

VISTOS:

La Ley N° 1883 de Seguros de 25 de junio de 1998; la Ley N2 065 de Pensiones de 10 de diciembre
de 2010; el Decreto Supremo N2 25201 de 16 de octubre de 1998; la Resolucién Administrativa
APS/D]/DS/UI/N® 740/2012 de 19 de septiembre de 2012; la Resolucién Administrativa -
APS/D]/DS/UI/N® 696/2013 de 31 de julio de 2013; la Resolucién Administrativa APS/D]J/DI/N¢
221 de 15 de marzo de 2021; el Informe Técnico APS/DI1/43/2022 de 2 de febrero de 2022; el
Informe INF.DJ/167/2022 de 2 de febrero de 2022; y todo lo que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, el artlculo 45 de la Constitucion Politica del Estado Plurinacional promulgada el 07 de febrero
de 2009, sefiala que la direccién, control y administracién de la seguridad social, corresponde al

" Estado; la cual se regira bajo las leyes y los principios de Universalidad, Integralidad, Equldad
Solidaridad, Unidad de Gestion, Economla Oportunidad, InterculturahdadyEflcac1a

Que, el Decreto Supremo N2 29894 de 07 de febrero de 2009, determina la estructura organizativa
del Organo Ejecutivo del Estado de Bolivia, en el marco de lo establecido en la Constitucién Politica
del Estado.

Que, conforme el Decreto Supremo N2 0071 de 09 de abril de 2009, se crea la ex Autoridad de
Fiscalizacién y Control Social de Pensiones-AP como una institucién que fiscaliza, controla,
supervisa y regula la Seguridad Social de Largo Plazo, considerando la normativa de Pensiones, Ley
N2 3791 de 28 de noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez; y sus reglamentos en tanto no
contradigan lo dispuesto en la Constitucién Politica del Estado de Bolivia.

Que, de acuerdo al articulo 167 de la Ley N2 065 de 10 de diciembre de 2010 de Pensiones, la
Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Pensiones-AP se denominara en adelante Autoridad

, 2)|de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros-APS y asumiri las atribuciones, competencias;
] derechos y obligaciones en materia de Seguros de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero-ASFI.
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Que, el articulo 168 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010 de Pensiones establece las
funciones y atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacién en materia de Pensiones y
Seguros, entre las que se encuentran, fiscalizar, supervisar, regular, controlar, inspeccionar y
sancionar a la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Pudblica de Seguros,
Entidades Aseguradoras u otras entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo a la Ley de Pensiones,
Ley de Seguros y los reglamentos correspondientes.

APS.
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CONSIDERANDO:

Que, mediante el Titulo 111, Capitulo 11 de la Ley de Seguros N2 1883 y Capitulo V del Decreto
Supremo N2 25201, establecen el Reglmen de Inversiones del Sector de Seguros autorlzando las
Inversiones en valores.

Que, el paragrafo primero del articulo 34, de la Ley N° 1883 de 25 de junio de 1998, establece “Las
inversiones a las que se refiere el presente Capitulo, son aquellas provenientes de la totalidad de las
reservas técnicas, del margen de ?olvencia y de las retenciones a los reaseguradoras. Deberdn ser
invertidas buscando un equilibrio entre la rentabilidad, liquidez y seguridad”.

Que, ‘el antes citado articulo, dispone que las transacciones en valores de oferta ptblica j
correspondientes a los recursos para inversion, deben ser realizadas en mercados bursitiles

) primarios o secundarios locales o extranjeros, autorizados por la APS, o la institucién supervisora
extranjera del Mercado de Valores correspondiente; las transacciones de valores del TGN y BCB
también podran ser realizadas en mercado primarios extrabursatiles de manera directa.

Que, todos los valores que conformen los recursos para inversion deben mantenerse en entidades
de depdsitos de valores nacionales o extranjeros que cumplan con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores o en las normas especificas del mercado de valores del pais que corresponda. [

Que, el articulo 35 de la Ley de Seguros N2 1883, establece los limites de las inversiones en valores
de oferta publica para el mercado asegurador, ademas que, el Banco Central de Bolivia-BCB fijara
periédicamente el limite maximo para inversiones en valores de emisores constituidos en el
extranjero, el cual no podra ser mayor al cincuenta por ciento (50%) de los recursos de inversion.

Que, el citado articulo instituye que los limites maximos de inversién por tipo genérico de valores,
dentro de los rangos de inversiones establecidos en la Ley seran fijados por la Autoridad de
" Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros-APS.

Que, el Decreto Supremo N2 25201, en su articulo 17 establece los criterios generales para el
establecimiento de los limites de inversion, deberan considerar al menos, la categorizacidon entre
seguros voluntarios y obligatorios, los limites por tipo genérico de inversiones, los limites por
emisor y los limites por vinculacién sectorial. * / i

& Vnh torif § !
{ ’\“’ A =
\2 Rofai

Que, el mismo articulo indica que los limites de inversion podran ser modificados anualmente,
siempre que las condiciones del mercado lo permitan o requieran.
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CONSIDERANDO: :

Que, mediante Resqucmn Administrativa APS/D]/UI/N2 740/2012 de 19 de septiembre de 2012, se
autorizd a las Entidades Aseguradoras a adquirir titulos valores en el extranjero emitidos por el
Tesoro General de la Nacién-TGN del Estado Plurinacional de Bolivia (Bonos Soberanos). -

Que, la Resolucién Admmlstratlva APS/DJ/UI/N2 424/2013 de 26 de abril de 2013 establecié que si
bien la plaza de la inversién en mercado extranjero, el emisor, es el Tesoro General de la Nacién del
Estado de Bolivia, el limite del Banco Central de Bolivia-BCB sefialado en el articulo 35 de la Ley N¢
1883 de 25 de junio de 1998, no corresponde; modificando y complementando lo dispuesto en los
resuelves cuarto y quinto de la Resolucién Administrativa APS/D]/UI/N° 740/2012 de 19 de
septiembre de 2012.

Que, la Resolucién de Directorio N¢ 012/2022 de 18 de enero‘de 2022, el Banco Central de Bolivia- -
BCB, en marco de sus atribuciones, resuelve aprobar el limite maximo de inversion en el extranjero
para las Compafifas de Seguros para la gestién 2022, de cinco por ciento (5%) de sus Recursos de
Inversién Requeridos-RIR, en el marco de la atribucién conferida en el articulo 35 de la Ley N° 1883
y articulo 18 del Decreto Supremo N° 25201.

CONSIDERANDO:
Que, el articulo quinto-del Reglamento de Inversiones Bursatiles en el Extranjero para Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado mediante Resolucién Administrativa APS/D]J/DS/Ul/N®
696-2013 de 31 de julio de 2013, dispone que, el limite maximo de inversién serd de hasta el quince

. por ciento (15%) de los Recursos de Inversion Requeridos-RIR, que dicho porcentaje podra ser
modificado por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros-APS, sin exceder el
maximo fijado por el Banco Central de Bolivia-BCB para cada gestion, que el limite del porcentaje no
toma en cuenta la adqunslcmn de valores en el extranjero, emitidos por el Tesoro General de la .
Nacion-TGN de Bollwa

Que, con relacién al Resuelve Segundo de la Resolucién Administrativa APS/D]/U]/N° 424/2013 de
26 de abril de 2013, queda claro que el limite maximo de inversién en el mercado extranjero
establecido por el Banco Central de Bolivia-BCB, el articulo 35 de la Ley N°1883 de Seguros, no
incluye la inversion en Bonos Soberanos de Bolivia del Tesoro General de la Nacién-TGN de Bolivia.

CONSIDERANDO:
: /

Que, al 31 de diciembre de 2021, el mercado asegurador presentd un total de USD81.83 millones en
inversiones en Bonos Soberanos de Bolivia, correspondientes a la 1ra, 2da y 3ra emisién, los cuales
figuran en la cartera admisible de las Entidades Aseguradoras. La primera emisién de Bonos
Soberanos vence en el corto plazo (octubre 2022) y la segunda emisién vence en la gestion 2023,
por lo que existird un volumen de recursos en el exterior, que podran ser reinvertidos en la cuarta
emision, contribuyendo a la diversificacién del portafolio por moneda.
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Que, el inciso I del articulo 5 de la Ley N2 1413 de 17 de diciembre de 2021, (Ley del Presupuesto
General del Estado Gestién 2022), establece “ARTICULO 5. (ENDEUDAMIENTO PUBLICO MEDIANTE
EMISION DE TITULOS VALOR EN MERCADOS DE CAPITAL EXTERNOS). I. Se autoriza al Ministerio de

" Economia y Finanzas Publicas, en el marco de lo establecido en los numerales 8 y 10 del Pardgrafo I del
Articulo 158, y el Articulo 322 de la Constitucién Politica del Estado, en representacién del Estado
Plurinacional de Bolivia, celebrar operaciones de deuda piiblica en los mercados de capital externos
por un monto de hasta USD2.000.000.000.- (Dos Mil Millones 00/100 Délares Estadounidenses) o su
equivalente en otras monedas, para apoyo presupuestario y/o manejo de pasivos”,

Que, habiéndose determlnado ]a nueva emision de Bonos Soberanos de Bolivia, dispuesto por el
Estado Plurinacional de Bolivia, corresponde que el mismo, se regule en cuanto al limite méaximo de
inversion en el extranjero para las Entidades Aseguradoras'y Reaseguradoras con relacién a los
Recursos de Inversién Requeridos-RIR.

Que, en consideracién a los montos adquiridos por las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras en
la primera, segunda y tercera emision de los Bonos Soberanos de Bolivia, toda vez que el objetivo
principal de los valores emitidos en el extranjero sean con la finalidad de recaudar recursos para
apoyo presupuestario y/o manejo de pasivos del Estado, debe considerarse permitir.que la
inversién en Bonos Soberanos de Bolivia de la cuarta emisién sean adqumdos hasta el cinco por
ciento (5%) como limite establecido por el Banco Central de Bolivia-BCB por parte de la Entidades
Aseguradoras. -

: g ; ,
Que, puede existir la posibilidad de ofertas de canje, solicitudes de consentimiento y/o recompras
de mercado abierto en las emisiones 2012, 2013 y 2017, que no debe ser incluido en el limite del
cinco por ciento (5%). .

Que, las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras que realizaron inversiones en la primera,
segunda y tercera emision de Bonos Soberanos de Bolivia se mantengan hasta los niveles de
inversion alcanzados a la fecha de notificacién.expresa de la presente Resolucién Administrativa,

Que, el Resuelve Segundo de la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N2 424/2013 de 26 de abril
de 2013, senala que la plaza de la inversion en mercado extranjero, el emisor es el Tesoro General
de la Nacion-TGN del Estado boliviano, por lo que aplicar el lfmite que sefiala el Banco Central de .
Bolivia-BCB de acuerdo al articulo 35 de la Ley N¢ 1883, no corresponde. Debiendo quedar sin
efecto la Resolucion Administrativa APS/D]/DI/N2 221/2021 de 15 de marzo de 2021,

Que, para la cuarta emision de los Bonos Soberanos de Bolivia, la finalidad es recaudar recursos de
acuerdo a los lineamientos establecidos por el Estado Plurinacional de Bolivia, debiendo ser la
adquisicién del cinco por ciento (5%) como limite maximo de inversién en el extranjero debiendo a
la Autoridad deFiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros-APS emltlr el acto administrativo
correspondiente.
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CONSIDERANDO:
Que, mediante Resolucién Suprema N° 27605 de 20 de septiembre de 2021, la Lic. Maria Esther
Cruz Loépez ha sido designada Directora Ejecutiva de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de
Pensiones y Seguros-APS.

POR TANTO:

LA DIRECTORA EJECUTIVA DE LA AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL DE PENSIONES
Y SEGUROS-APS, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY,

RESUELVE:

PRIMERO.- Modificar el Resuelve Quinto del Reglamento de Inversiones Bursatiles en el Extranjero
para Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa ..
APS/D]J/DS/UI/N2 696/2013 de 31 de julio de 2013, conforme lo siguiente:

“QUINTO.- (LIMITE DE INVERSION ESTABLECIDO POR EL BCB POR GESTION) El limite
mdximo de inversion de valores en plaza extranjera para las entidades reguladas serd fijado
por el Banco Central de Bolivia-BCB por gestion.

Para la gestion 2022, el limite mdximo de inversion determinado por el Banco Central de
Bolivia-BCB, incluye la inversion en valores representativos de deuda emitidos en el extranjero
por el Tesoro General de la Nacién-TGN de Bolivia (Bonos Soberanos de Bolivia). Los Iimites de
inversién para futuras emisiones serdn determinadas mediante resolucion expresa”,

SEGUNDO.- Incluir en el Capitulo VI, Disposicién Final Unica en el Reglamento de Inversiones
Bursatiles en el Extranjero para Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado mediante
Resoluciéon Administrativa APS/DJ/DS/U]/N° 696/2013 de 31 de julio de 2013 de acuerdo a lo
siguiente:

“UNICA.- Las inversiones realizadas en Bonos Soberanos de Bolivia en el extranjero de la
primera, segunda, tercera emisién tendrdn como limite de inversion el nivel que registran a la
fecha de notificacién con la presente Resolucion Administrativa.

Las inversiones realizadas en Bonos Soberanos de Bolivia en el extranjero de la cuarta emisién
tendrdn un limite de inversion de hasta el cinco por ciento (5%) de los Recursos de Inversion
Requeridos por entidad aseguradora.

El cdlculo del limite establecido no considerard los importes de las inversiones en Bonos
Soberanos relacionadas con ofertas de canje, solicitudes de consentimiento y/o recompras de
mercado abierto de las emisiones de las gestiones 2012, 2013 y 2017 que pueda Hevar adelante
el Estado Plurinacional de Bolivia”,
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TERCERO.- De]ar sin efecto la Resolucién Administrativa APS/D /DI/N° 221/2021 de 15 de marzo
de 2021.

ALFIEARGAL D FETALRACION ¥ CONTRES B PMSHAHES ¥ SIGLRCS

CUARTO.- La presente Resolucién Administrativa entraré en vigencia y se aplicard a partir del dia
siguiente h4bil de su notificacién expresa.

QUINTO.- La Direccién de Inversiones de la Autoridad de Flscahza(:lon y Control de Pensiones y
Seguros-APS -queda encargada de la ejecucién y control del cumplimiento de lo dispuesto en la
presente Resolucién Administrativa.

Registrese, notifiquese y archivese.

{ 7z Lopez
TIVA
" DIRECTORA EJECU
Autoridad de Fiscalizacion y Corgtoi
de Pensiones y Seguros - AP

MCL/VAR/[VA//MHG
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La Ley N2 1883 de Seguros de 25 de junio de 1998; la Ley N2 065 de Pensianes de {&M&@éﬁ B W\ -
de 2010; el Decreto Supremo N2 25201 de 16 de octubre de 1998; la Resolucién Admxmstrahva N
APS/D]/DS/UI/N® 740/2012- de 19 de septiembre de 2012; la Resolucién Administrativa £
APS/DJ/DS/UI/N2 696/2013 de 31 de julio de 2013; la Resolucién Administrativa APS/D]/DI/N¢®
221 de 15 de marzo de 2021; el Informe Técnico APS/DI/43/2022 de 2 de febrero de 2022; el
Informe INF.DJ/167/ 2022 de 2 de'febrero de 2022; y todo lo que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO

Que, el articulo 45 de la.Constitucién’ Paiiﬁca del Estado P!urmacnona! promulgada el 07 de febrero ]
de 2009, sefiala que la direccién, control y administracién de la seguridad social, corresponde al

" Estado; la cual se regira bajo las leyes y los principios de Universalidad, Integrahdad Equ:dad
SoI:dandad Unidad de Gestsén, Econemla. Oportunidad, Interculturalidad y Eﬁcacna

- Que, el Decreto Supremo N2 29894 de 07 de febrero de 2009, determina la estructura organizativa
del Organo Ejecutivo del-Estado de lew]a, en el marco de lo establecido en la Constitucién Politica
del Estado, . . .

Que conforme el Decreto Supremo N2 0071 de 09 de abri! de 2009 se crea la ex Autoridad de
Fiscalizacién y Control Social de Pensiones-AP como una institucién que fiscaliza, controla,
supervisa y regula la Seguridad Soctal de Largo Plazo, considerando la normativa de Pensiones, Ley
N¢ 3791 de 28 de noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez; y sus reglamentos en tanto no
contradigan lo dispuesto en la Consntuciért Politica del Estado de Bolivia,

Que, de acuerdo al articulp 167 de la Ley N? 065 de 10 de diciem‘bre de 2010 de Pensiones, la
) v\ Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Pensiones-AP se denominari en adelante Autoridad
_,'.'_, ez de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros-APS y asumir4 las atribuciones, competencias;
dereches y obligaciones en materia de Seguros de la Autoridad de Supervisién del Slstema
Fmanciero ASF}
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